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IL PRIMO SETTIMANALE DI
FINANZA OPERATIVA VIA WEB

TRADING ONLINE

FOCUS SULLA NEGOZIAZIONE IN BOND, DIRITTI E FOREX ALLULTIMA EDIZIONE DITRADANDO 2010

A Forli il trading diventa alternativo

Secondo gli esperti, molte sono le opportunita offerte dall’operativita in convertibili e diritti in occasione
degli aumenti di capitale varati da alcune societa per fronteggiare la crisi. In particolare tramite arbitraggi

DI GIUSEPPE D1 VITTORIO

on solo azioni, ma anche

diritti, obbligazioni e va-

lute per chi vuole investire

on-line. E il tema su cui ha
posto 1’accento I’ultima edizione
di Tradando 2010, la manifesta-
zione dedicata al trading profes-
sionale tenutasi nei giorni scorsi
a Forli. Molti infatti gli interventi
sui vari strumenti alternativi, che
hanno appunto tenuto banco nella
sesta edizione della kermesse che
ha calamitato oltre 200 parteci-
panti. Un modo per distinguersi
nel sempre piu affollato calenda-
rio di fiere destinate al trading, ma
anche un modo per soddisfare le
richieste di un pubblico sempre
piu sofisticato o comunque desi-
deroso di ampliare i propri spazi
di manovra.

Scommettere sui disallinea-
menti. Per cominciare, il primo
tema trattato ¢ stato quello dei
diritti, affrontato da Giovanni
Borsi, uno degli esperti pili rico-
nosciuti in materia al punto che
il giorno prima a Reggio Emilia,
addirittura nella stessa regione,
aveva parlato dello stesso argo-
mento in un convegno organizza-
to da Directa e Credito Coopera-
tivo Reggiano, constatando gia il
forte interesse per 1’argomento.
L’esperto ne ha comunque riba-
dito I'importanza, spiegando che
«& opportuno per i trader on-line
iniziare a conoscere questo tipo
di strumenti, un tempo trascurati.
Oggi infatti molte societa quo-
tate hanno 1’esigenza di racco-
gliere capitali per gestire la fase
post crisi, e quindi ¢ probabile
che in futuro molti saranno gli
aumenti varati». Certo, molti po-
tranno obiettare che le difficolta
interpretative dei prospetti infor-
mativi non aiutano, anzi sono la
causa principale delle generale
disaffezione degli operatori per
questo genere di strumenti. Bor-
si perod la pensa diversamente e
anzi sostiene che pit I’aumento
¢ complicato, maggiori sono le
occasioni per i trader. Particolar-
mente profittevoli, poi, possono
essere gli aumenti su titoli che
vantano emissioni di covered
warrant, opzioni e stock future.
«Occorre fare i calcoli necessa-
ri», ha aggiunto Borsi, «e poi fa-
re arbitraggio sui disallineamen-
ti». Quanto alla scelta dei titoli,
si parte da elementi di attualita.
Per fare un esempio, da qual-
che giorno la console di Borsi ¢
concentrata su due book: da un
lato il titolo, dall’altra il diritto
di Tiscali. «La societa dichiara di
disporre di un brevetto per avere
il voip sul telefonino. Su questo
potrebbe costruire un piano indu-
striale credibile. Se cosi fosse il
titolo ha anche chance di risalita

una volta terminato I’aumento di
capitale ora in corso, altrimenti ¢
destinato a sprofondare», ha pre-
visto il trader. Il perché & presto
detto. Come spiega anche in un
documento pubblicato sul sito
Directaworld, sono diverse se-
condo Borsi le considerazioni
negative che ¢ possibile fare sul-
la base del prospetto informativo
dedicato all’aumento di Tiscali.
Nel documento consegnato al
mercato si legge per esempio
che i capitali raccolti sono ne-
cessari a ridurre I’indebitamento
e che Renato Soru (il fondatore)
esercitera i diritti in forza di un
credito vantato indirettamente
sulla societa. Inoltre I'Isp Sardo
avrebbe debiti sospesi con forni-
tori e fisco.

Quando ’operativita cambia
con Ieta. Oltre che di diritti, co-
me accennato a Tradando 2010 si
¢ parlato molto anche di obbliga-
zioni. Remo Mariani, trader pro-
fessionista, ha spiegato le ragioni
del suo passaggio dalle azioni al-
le obbligazioni e la metodologia
operativa adottata. «I1 2008 ¢
stato un anno di forte volatilita,
con stop loss sull’azionario inso-
stenibili come numero e dimen-
sioni per il mio profilo di rischio»,
ha indicato Mariani, «e cosi si &
reso necessario il passaggio alle

obbligazioni». Per il trader esiste
anche una questione anagrafica
per quanto riguarda I’operativita:
«quando, come me, ci si avvici-
na alla soglia dei cinquant’anni
con alle spalle otto anni di lavoro
come professionista, & difficile ri-
uscire a seguire in intraday i titoli
azionari a causa della loro volati-
lita molto pronunciata». Uno dei
primi problemi che ha dovuto af-
frontare Mariani quando ha cam-
biato gli strumenti finanziari con
cui operare, ¢ stato quello dei dati.
Le quotazioni sull’azionario sono
infatti disponibili gratuitamente,
mentre le specifiche delle singo-
le obbligazioni sono offerte solo
da costosi servizi a pagamento. E
un abbonamento completo a un
provider costa quasi mille euro
al mese! «Per fortuna molti bro-

ker on-line sono collegati a due
mercati obbligazionari», ha sot-
tolineato I’ operatore finanziario.
« Tlx e Mot sono infatti molto
efficienti, e questo consente di
abbattere i costi».

II trader ha messo poi in eviden-
zia i vantaggi sotto il profilo psi-
cologico della negoziazione in
obbligazioni. «In caso di errore
di valutazione nei prezzi il bond

e am’—

puo essere portato a scadenza»,
ha spiegato. «E attraverso una
forte diversificazione ¢ anche
possibile ridurre significativa-
mente il rischio default».

Resta da capire cosa ¢ meglio
comprare. E in questo caso il con-
siglio di Mariani & per i bond con-
vertibili emessi da Ubi Banca.

Riapre il carry trade. Nello
stand di Cfx Intermediazioni
si & parlato infine di Forex.
«Tutti gli operatori sui mer-
cati finanziari dovrebbero
seguire ciod che accade sul
forex», ha spiegato un tra-
der, «perché i movimenti
sulle valute molto spesso
anticipano o confermano i
cambi o le accelerazioni di
trend dei mercati azionari».
Il rialzo dei tassi da parte
della Banca Australiana dal
3 al 3,25% nei giorni scorsi,
per esempio, ha riproposto
il tema del car-
ry trade (guada-
gni sfruttando il
differenziale dei
tassi). Quanto al dolla-
ro come nuova valuta di
finanziamento, almeno
con questi tassi, secondo i
trader sotto 1,50 di Euro Fx resta
piu interessante la valuta euro-
pea». (riproduzione riservata)
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S.P.Q.R. COMUNE DI ROMA
Lavori pubblici e manutenzione urbana
Via Luigi Petroselli 45, 00186 Roma
Questo Comune indice una procedura aperta
per I'affidamento dei lavori di: Progettazione
esecutiva ed esecuzione dei lavori per la
«Costruzione di 31 alloggi di bioedilizia nel
P.Z. Lunghezzina I - Municipio VIII» - con il
criterio di cui all'art. 83 del D.Lgs n. 163/2006
mediante offerta sull'elenco prezzi posto a

base di gara.
Finanziamento: contributo dello Stato e con
linea di credito.
Importo lavori: euro 5.186.572,00; importo
soggetto a ribasso d’asta euro 4.831.847,00
di cui A: importo lavori soggetto a ribasso
d'asta euro 4.712.775,00; B: costo per la
progettazione esecutiva soggetta a ribasso
d'asta (incluso C.N.PA.L.A.) euro 119,072,00;
oltre a C: costi della sicurezza esenti da ri-
basso euro 354.725,00.
Categorie richieste: categoria prevalente
OGH1, classifica V euro 3.916.705,82; cate-
goria scorporabile OG11 classifica IV euro
1.150.794,18 (Codice Cig 01948245D8).
Responsabile del procedimento arch. Alberto
De Luca.
Per il termine e le modalita di presentazione
delle offerte, nonché delle condizioni dell’ap-
palto, vedere il bando di gara pubblicato sulla
Guri del 19/10/2009 nonché allAlbo Pretorio
dal 19/10/2009 al 30/11/2009 sul sito infor-
matico del Ministero delle Infrastrutture e
Trasporti e sul sito www.comune.roma.it

Il Dirigente Responsabile della IV U.O.

(ing. Roberto Massaccesi)

COMUNE DI
VADO LIGURE

Piazza San Giovanni Battista, 5

Tel. 019 886350 Fax 019 880214

www.comune.vado-ligure.sv.it

AVVISO DI GARA

Sara esperita asta pubblica per I'aggiudicazione
di quote azionarie della Societa Mista llsat S.p.A.—
vendita congiunta delle quote sociali enti pubblici.
Aggiudicazione: prezzo piu_alto. Importo
complessivo appalto: €. 1.421.666,20. Termine
ricezione offerte: 10.01.2010 ore 12. Ulteriori
informazioni richiedibili al Resp.le Servizio
Segreteria — Affari Generali, dalle ore 9 alle ore
13, tutti i giorni (escluso il sabato) al seguente
numero 019/886350 - e-mail
affarigenerali@comune.vado-ligure.sv.it. Bando
integrale su: www.comune.vado-ligure.sv.it Sezione

|
Gare e Appalt Il Vice Segretario Comunale

Responsabile Settore Amministrativo
(Dott. Luca Destefanis)

IWBank @

IW BANK S.p.A.

Appartenente al gruppo bancario Unione di Banche Italiane S.c.p.a.
(in 'ovma abbreviata U.B.I. S.c.p.a)

all’attivita di di

incorporazione dell
interamente controllata da IW Bank S.p.A.

in Milano, via Cavriana n.

Sede legale e dlrezlone generale: Milano, via Cavriana, 20
Codice ABI 3165 87 - Iscritta all’albo delle banche della Banca d’ltalia
Iscritta al Registro delle imprese di Milano al n. 06170510017 - Codice fiscale 06170510017 -
Partita IVA 10964730153
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei depositi

AWVISO DI PUBBLICAZIONE DEL DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO AD OPERAZIONI
CON PARTI CORRELATE

FUSIONE PER INCORPORAZIONE TRA SOCIETA CONTROLLATE DA IW BANK S.PA.

Si comunica che in data 20.10.2009 & stato depositato presso la sede sociale di TW Bank S.p.A. e presso Borsa
Italiana S.p.A. il Documento Informativo, redatto ai sensi dell’art. 71 bis del Regolamento adottato dalla
Consob con delibera 11971 del maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni, relativo alla fusione per
nvestnet Work Iberica Sarl nella controllante Investnet International S.A., a sua volta

11 Documento Informativo ¢ disponibile sul sito internet di TW Bank S.p.A. all’indirizzo www.iwbank.it.

copia cartacea gratuita del Documento Informativo presso la sede legale di IW Bank S.p.A.
0.

di Unione di Banche ltaliane S.c.p.a.

Roma, 20 ottobre 2009

AVVISO DI AVWENUTA PUBBLICAZIONE
Iccrea Banca S.p.A. ex art. 9 comma 2 Regolamento Emittenti comunica che il giorno
19 ottobre 2009 & stato pubblicato in forma elettronica sul sito internet www.iccrea.it il
Prospetto di Base “lccrea Banca Tasso Misto con eventuale Minimo” il quale & anche
disponibile gratuitamente presso la sede di Iccrea Banca S.p.A., Via Lucrezia Romana
n. 41/47 - Roma e/o presso le sedi e le filiali dei Soggetti Incaricati del Collocamento.

[l primo quotidiano
finanziario italiano

Pronto alvia
il nuovo
Option Tour
di Twice sim

Si terranno il 21 ottobre a Fi-
renze, il 25 novembre a Mila-
no e il 26 novembre a Padova
le prossime tappe dell’Option
Tour di Twice sim. Nel corso
degli incontri si parlera del
funzionamento base delle op-
zioni, di alcune strategie pilt
complesse, dei software di
supporto alle console per ope-
rare e di piattaforme. In parti-
colare i partecipanti potranno
conoscere Option Tube, un
software in grado di restituire
il profit&loss (guadagni e per-
dite a scadenza) delle strategie
in opzioni, anche in caso di
strategie con piu basi. A parla-
re del prodotto sara I’ideatore
Stefano Zanchetta, consulente
di investitori istituzionali. Altri
relatori sono Gabriele Villa di
Borsa Italiana ed Emanuele
Rovati, che spieghera le fun-
zionalita delle piattaforme
distribuite da Twice, e Luca
Stellato che parlera di strate-
gie complesse e fornira anche
alcune indicazioni operative.




